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1. Bilans
(w tys. zi) 31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 59 477 59 403 51401
Wartosci niematerialne 2034 1412 1387
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 7 506 7 506 1782
Inwestycje dostepne do sprzedazy 509 340 526
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - 269 -
69 526 68 930 55 096

Aktywa obrotowe

Zapasy 193 351 184 584 138 508

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 69 133 58 861 62 878

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 729 508 564

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5817 6 725 5254
269 030 250 678 207 204

AKTYWA RAZEM 338 556 319 608 262 300

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 23642 23 642 23 642

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 21415 21415 21415

Kapitat zapasowy 28 291 28 291 28 291

Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 20913 20 845 1809

94 261 94 193 75157

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki 5233 4 250 380
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1347 1347 722
6 580 5597 1102

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 92 401 91 524 80 627
Kredyty bankowe i pozyczki 142 451 126 191 103 967
Rezerwy na zobowigzania 718 169 111
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 145 1934 1336

237715 219 818 186 041
PASYWA RAZEM 338 556 319 608 262 300
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2. Rachunek zyskoéw i strat

(w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Koszty ustugi dystrybucyjnej

Pozostate przychody/koszty, netto

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

R&znice kursowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Liczba akg;ji

Zysk na jedna akcje (zt)
- podstawowy

- rozwodniony

1.01.2005 -
31.03.2005

143 419

(106 699)
36 720

(19 449)
(12 536)
847

5 582

100
(2 973)

(2 625)
84

(16)
68

11821 100

0,01
0,01

1.01.2004 -
31.03.2004

130 602

(102 885)
27717

(17 183)
(9 751)
1180
1963

102
1506

(1.328)
2243

(434)
1809

11821100

0,15
0,15
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3. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

za okres od 1.01.2005 roku do 31.03.2005 roku

(w tys. zi) nota Kapitat Kapitat Kapitat Niepodzielony Razem
zaktadowy zapasowy ze zapasowy wynik lat
sprzedazy ubiegtych i
akcji powyzej roku
ich wartosci biezacego
nominalnej
Na 31 grudnia 2004 roku 23 642 21415 28 291 20 522 93 870
Zmiana polityki rachunkowosci 323 323
Stan na 1 stycznia 2005 roku - saldo po korektach 23 642 21 415 28 291 20 845 94 193
Zysk (strata) netto za okres od 1 stycznia do 31 marca
2005 roku 68 68
Na 31 marca 2005 roku 23 642 21415 28 291 20913 94 261
za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku
(w tys. zt) nota Kapitat Kapitat Kapitat Niepodzielony Razem
zaktadowy zapasowy ze zapasowy wynik lat
sprzedazy ubiegtych i
akcji powyzej roku
ich wartosci biezacego
nominalne;j
Na 31 grudnia 2003 roku 23 642 21415 20 268 10 029 75 354
Zmiana polityki rachunkowosci - doprowadzenie do
poronywalnosci (40) (40)
Na 1 stycznia 2004 roku 23 642 21415 20 268 9989 75 315
Podziat zysku - dywidenda (1 966) (1 966)
Podziat zysku - przeniesienie na kapitat zapasowy 8023 (8 023) 0
Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
roku 20 845 20 845
Na 31 grudnia 2004 roku 23 642 21415 28 291 20 845 94 194
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za okres od 1.01.2004 roku do 31.03.2004 roku
(w tys. z)

Na 31 grudnia 2003 roku
Zmiana polityki rachunkowos$ci — doprowadzenie do
poréwnywalnosci

Na 1 stycznia 2004 roku

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 marca 2004
roku

Podziat zysku — dywidenda

Podziat zysku — przeniesienie na kapitat zapasowy

Na 31 marca 2004 roku

nota

Kapitat Kapitat Kapitat Niepodzielony Razem
zaktadowy zapasowy ze zapasowy wynik lat
sprzedazy ubiegtych i
akcji powyzej roku
ich wartosci biezacego
nominalnej
23 642 21415 20 268 10 029 75 354
(40) (40)
23 642 21415 20 268 9989 75314
1809 1809
(1 966) (1 966)
8 023 (8 023) 0
23 642 21 415 28 291 1809 75157
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4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

(w tys. zt)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Odsetki, netto

Pozostate pozycje netto

Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Spfata pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1.01.2005 -
31.03.2005

84
3315

(19)
2524

5906

548
(8 767)
(9 034)

850

(8
(10 505)

(16)
(10 521)

19

(2 720)
466
(1 605)
100

(3 740)

1.01.2004 -
31.03.2004

2282
2051
2297

(24)

1083
135

(14 199)

(434)
(14 633)

93

(3 159)

(3 066)
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Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Zaptacone odsetki

Wyptacona dywidenda

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych netto

Srodki pieniezne i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych na poczatek okresu

Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych na koniec okresu

Srodki pieniezne w kasie i banku
Krétkoterminowe kredyty w rachunku biezacym
Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne w kasie i banku
Krétkoterminowe kredyty w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych

(6 591)
(2 625) (1083)
308 (2 297)
(2 933) (9 971)
(17 194) (27 670)
(118 036) (71 042)
(135 230) (98 712)
31.03.2004 31.12.2003 zmiana
5254 5076 178
(103 966) (76 118) (27 848)
(98 712) (71 042) (27 670)
31.03.2005 31.12.2004 zmiana
5817 6725 (908)
(141 047) (124 761) (16 286)
(135 230) (118 036) (17 194)
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5. Podsumowanie dziatalnosci i wynikéw finansowych w 1 kwartale 2005 roku

zmiana
1Q2005 2004 1Q2004 1Q2005 1Q2004 1Q20005/1Q20004

('000) pin pin pin euro euro pin euro
Rachunek zyskow i strat
Przychody 143 419 606 062 130 602 35718 27244 9,8%  31,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 720 148553 27 717 9145 5782 32,5% 58,2%
Zysk (strata) na dziatainosci 5582 25877 1963 1390 409  1844% 239,5%
operacyjnej

Réznice kursowe (2973) 6 547 1506 (741) 314

Koszty odsetkowe, netto (2524) (6072) (1023) (629) (213)
Zysk (strata) netto 68 20845 1809 17 377
Bilans
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5817 6725 5254 1425 1107 10,7% 28,7%
Suma bilansowa 338556 319608 262 300 82904 55273 29,1%  50,0%
Kredyty, pozyczki, leasing finansowy 147 684 130441 104 347 36164 21989 41,5%  64,5%
Zysk na 1 akcje 0,01 1,76 0,15 0,00 0,03
Kapitat wiasny 94261 94193 75157 23082 15838 254%  457%

Inne dane finansowe
Marza na sprzedazy (1) 25,6% 24,5% 21,2%
Marza EBITDA (2 6,2% 6,0% 3,1%
(1) Marza na sprzedazy zostata zdefiniowana jako iloraz zysku brutto na sprzedazy i przychodéw.

(2) EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto przed amortyzacja, przychodami (kosztami) finansowymi netto, réznicami kursowymi
oraz podatkiem dochodowym.

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czesci zamiennych do samochodéw osobowych oraz
pojazdow uzytkowych. Spétka jest najwiekszym w Polsce podmiotem w swojej branzy. W segmencie aut
produkcji ‘zachodniej’ udziat Spétki w 2004 roku szacowany jest na okoto 15%.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o przeszio 31% (w ujeciu EUR) w 1 kwartale 2005 w
poréwnaniu do 1 kwartatlu 2004 roku. Spétka odnotowata znaczacy wzrost marzy na sprzedazy do
prawie 26% oraz wzrost marzy EBITDA do 6,4%. Znaczacy wzrost skali finansowania dtugiem i tym
samym wzrost kosztéw odsetkowych oraz przesuniecie rozpoczecia wiosennego sezonu napraw
samochodow (koszty przygotowania do sezonu ujete w 1 kwartale) spowodowato zmniejszenie zysku
netto.

Spdétka rozbudowata sie¢ dystrybucji. Obecnie sktada sie na nig w Polsce 48 filii (38 na koniec
marca 2004 roku), ktdre realizujg obecnie okoto 70% sprzedazy oraz dwa magazyny regionalne — w
Poznaniu i Tychach. Sprzedaz eksportowa stanowita w 1 kwartale br. okoto 20% tacznych przychodéw
ze sprzedazy.

Informacja dodatkowa — | kwartat 2005 roku
9
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6. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu raportu

Inter Cars dokonat zmiany stosowanych zasad rachunkowosci zgodnie z decyzjg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Inter Cars, ktére odbyto sie w dniu 21 stycznia 2005 roku. Dane za okresy
poréwnawcze, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2004 roku
zostaty przeksztatcone.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Inter Cars od dnia 1 stycznia 2005 roku

Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Inter Cars (,Sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej i jest zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wszystkie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej wydane przez RMSR
zostaty zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej poprzez procedure zatwierdzenia ustalong przez
Komisje Europejska, za wyjatkiem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 39 ,Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”. W wyniku decyzji Komitetu Regulacyjnego Rachunkowosci z
pazdziernika 2004, Komisja przyjeta Rozporzadzenie 2086/2004 wymagajace stosowania MSR 39, z
wytaczeniem przepiséw dotyczacych petnej mozliwosci zastosowania opcji wyceny w wartosci godziwe;j i
rachunkowosci portfelowych zabezpieczen depozytéw stanowigcych trwate zrédto finansowania.

Poniewaz Spotka nie wybrata mozliwosci stosowania opcji wyceny w warto$ci godziwej i nie majg
do niej zastosowania przepisy dotyczace portfelowego zabezpieczenia depozytéw stanowigcych trwate
zrodto finansowania, ktére nie sg dozwolone przez zatwierdzong przez UE wersje MSR 39, zatgczone
sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno ze standardami rachunkowosci zatwierdzonymi do
stosowania w Unii Europejskiej jak i z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, kitére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w tysigcach, o ile nie
wskazano inacze;.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
(a) Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane w ziotych
polskich (,PLN”), ktory jest walutg funkcjonalng Inter Cars.

(b) Roéznice kursowe

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu obowigzujacego na dzien
zawarcia transakcji. Roéznice kursowe powstajace na skutek rozliczenia tych transakcji oraz wyceny na
dzieh bilansowy, po kursie srednim na ten dzien, pienieznych aktywow i zobowigzan, ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat, przy czym réznice kursowe powstajace na skutek rozliczenia koryguja koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw a pozostate réznice kursowe wykazywany sg w oddzielnej
pozycji.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegajg
amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych nie
zaliczanych do aktywéw jednostki, srodki trwate w budowie oraz obce Srodki trwate przyjete do uzywania
przez jednostke (gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z ich posiadania na jednostke) i stanowiag srodki wykorzystywane w procesie produkgji, przy
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dostawach towaréw lub $wiadczeniu ustug oraz do celéw administracyjnych badz do celéw wynajmu na
rzecz osob trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden okres.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie
rzeczowych aktywow trwatych. Naktady poniesione w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w wartosci
bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy. Koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat w momencie poniesienia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych skfada sie cena
zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o opusty
handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w
celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do rozpoczecia jego uzywania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow
i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest
zobowigzana.

Rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem srodkow trwatych w budowie oraz gruntow podlegajg
amortyzacji. Podstawg naliczania amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o
warto$¢ koncowg, na podstawie przyjetego przez jednostke i okresowo weryfikowanego okresu
uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego wartosci koncowej. Amortyzacja nastepuje od momentu gdy
sktadnik aktywow dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy Srodek
trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartos¢
koncowa sktadnikow aktywéw przewyzsza jego wartos¢ bilansowg Ilub zostat juz catkowicie
zamortyzowany. Ustalone odpisy dokonywane sg metoda liniowg wedtug nastepujacych okresow:

Budynki oraz inwestycje w budynkach obcych 10 — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-16 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate srodki trwate 1 rok — 5 lat

W przypadku stwierdzenia wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty
wartosci przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Dla potrzeb testu na utrate wartosci aktywa grupuje
sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow
(osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Jezeli przeprowadzony test wykaze, ze warto$¢ bilansowa
sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci do wartosci réwniej wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty wynikajgce z usunigecia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych z bilansu, ustalane sg
jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg i ujmowane jako przychod lub
koszt w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Jako wartosci niematerialne ujmowane s mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
aktywow nie posiadajace postaci fizycznej o wiarygodnie ustalonej cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z ktoérych jednostka prawdopodobnie osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, przyporzadkowywane
danemu sktadnikowi. Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegajg
amortyzacji od momentu, gdy sktadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Podlegajaca amortyzacji wartos¢ sktadnika
aktywow niematerialnych ustala sie po odjeciu jego wartosci koncowej.
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programy komputerowe

Licencje na programy komputerowe sg wyceniane w wysokosci kosztdw poniesionych na ich
nabycie oraz doprowadzenie do stanu umozliwiajgcego ich uzytkowania.

Koszty zwigzane z rozwojem i utrzymaniem programow komputerowych sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym sg ponoszone. Koszty zwigzane bezposrednio z wytworzeniem unikalnych programow
komputerowych na potrzeby jednostki, ktére z duzym prawdopodobienstwem przyniosg ekonomiczne
korzysci przewyzszajace koszty w okresie dituzszym niz rok sg ujmowane jako sktadnik wartosci
niematerialnych i sg amortyzowane w okresie ich uzytkowania, lecz nie dtuzej niz przez okres 3 lat.

Utrata wartosci sktadnika aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy dokonywana jest ocena czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw aktywow podlegajacych amortyzacji. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, dokonywane jest oszacowanie wartosci odzyskiwanej
sktadnika aktywow, tj. wartosci odpowiadajacej wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej sktadnika aktywéw, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Inwestycje

Inwestycje klasyfikowane sa w nastepujacych kategoriach: (a) inwestycje wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, (b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, (c)
pozyczki i naleznosci, (d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja sktadnikéw aktywow do powyzszych kategorii zalezna jest od celu w jakim inwestycje
zostaty nabyte. Na dzien bilansowy dokonywana jest ponowna ocena i ewentualnie reklasyfikacja.

W momencie poczatkowego ujecia inwestycje wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku inwestycji nie zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, o koszty transakcji, kitére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skfadnika
inwestyciji.

Usuniecie inwestycji z bilansu nastepuje w sytuacji wygasniecia praw do otrzymywania korzysci
ekonomicznych i ponoszenia zwigzanych z nimi ryzyk lub ich transferu na rzecz oséb trzecich.

Warto$¢ godziwg inwestycji, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie w
odniesieniu do ceny zamknigcia notowan z ostatniego dnia notowan przed dniem bilansowym.

Wartos¢ godziwg inwestycji nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny, ktére obejmujg poréwnanie z wartosScig rynkowa innego instrumentu
posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, bedgacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, w
oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub modele wyceny opcji uwzgledniajgcych okolicznosci
specyficzne dla jednostki.

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny czy nie zaszty obiektywne przestanki utraty wartosci
przez poszczegolne aktywa lub grupy aktyw.

(a) inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - inwestycje w
Jednostkach podporzgdkowanych

Obejmujg inwestycje przeznaczone do obrotu oraz inwestycje wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sga ujmowane w tej kategorii jezeli sg nabyte (lub
reklasyfikawane) w celu ich sprzedazy w krétkim okresie czasu. Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te
aktywa, ktore zostang zbyte w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Do tej kategorii zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem sytuacji, gdy sa one z
zatozenia i faktycznie instrumentami zabezpieczajacymi.
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Zyski lub straty z inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie zmiany ich warto$ci godziwe;j.

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach i okreslonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwosé utrzymac w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywéw finansowych zaliczonych do
kategorii inwestycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek i naleznosci.

Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te aktywa, ktére zostang zbyte w okresie nie dtuzszym niz 12
miesiecy od daty bilansowe;j.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

(c) pozyczkii naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania Srodkéw
pienieznych, dostarczenia towardw lub realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
. Uimowane sg jako aktywa obrotowe, za wyjatkiem tych dla ktérych termin zapadalnosci przekracza 12
miesiecy po dniu bilansowym.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg w bilansie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug
oraz inne naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug oraz pozostate naleznosci sg wyceniane w wysokosci
amortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce naleznosci watpliwe, tworzone w oparciu o analize wiekowa nalezno$ci. Aktualizacja wyceny
uwzglednia czas i stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty.

(d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stanowig aktywa finansowe, inne niz pochodne, uznane za dostepne do sprzedazy lub inne niz
ujete w kategoriach (a), (b) lub (c). Ujmowane sg jako aktywa obrotowe, o ile istnieje intencja ich zbycia w
ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako
oddzielny sktadnik kapitatébw do momentu ich zbycia lub do czasu, kiedy nastapi trwata utrata jej wartosci,
w ktéorym to momencie skumulowany zysk lub strata poprzednio wykazana w kapitale zostaje ujeta w
rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat a dotyczace
instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentow
finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Leasing
(a) jednostka jako leasingobiorca

Srodki trwate, ktére uzytkowane sg przez jednostke na podstawie uméw leasingu finansowego,
przenoszacych na jednostke zasadniczo catego ryzyka i pozytki wynikajace z tytutu ich posiadania
wykazywane sg w bilansie wedtug nizszej z wartosci godziwej tych srodkéw trwatych lub wartosci biezacej
minimalnych przysztych pfatnosci leasingowych. Optaty leasingowe dzielone sg miedzy koszty finansowe i
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania, aby uzyskac¢ stalg okresowa stope procentowg w
stosunku do niesptaconego salda zobowigzan. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat. W sytuacji braku uzasadnionego prawdopodobienstwa przejecia wtasnosci na koniec
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okresu leasingowanie, $rodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania. W innych
przypadkach srodki trwate sg amortyzowane przez okres uzytkowania.

Umowy dzierzawy i leasingu, ktére zasadniczo cate ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu posiadania
aktywow, pozostawiajg przy leasingodawcy sa wykazywane jako umowy leasingu operacyjnego. Koszty
opfat leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie obowigzywania
umowy.

(b) jednostka jako leasingodawca

W przypadku objecia umowg leasingu finansowego aktywow nalezacych do jednostki w bilansie
ujmowana jest jako nalezno$¢ warto$¢ inwestycji leasingowej netto. Przychod finansowy z leasingu
finansowego ujmowany jest przez caly okres trwania umowy przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu z
wartosci inwestycji leasingowej netto.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy. Aktywa beda przedmiotem umowy sa
ujmowane w bilansie i amortyzowane na zasadach tozsamych z stosowanymi dla podobnych kategorii
aktywow.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug wartosci nizszej z ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) lub wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Koszt zapaséw obejmuje wszystkie koszty nabycia, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich obecnego miejsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala sie przyjmujac, ze sktadniki, ktérych dotyczy
rozchod sa tymi, ktére jednostka nabyta najwczesniej (metoda FIFO).

Produkty gotowe i produkcja w toku sg wyceniane w oparciu o koszty projektowania, koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw wytworzenia przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylgczeniem kosztéw zaciggnietych
pozyczek i kredytow.

Kwoty wynikajace z rabatoéw i upustow oraz innych ptatnosci uzaleznionych od wielko$ci zakupow
ujmowane sg jako zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich przyznania pod
warunkiem, ze ich otrzymanie jest uprawdopodobnione.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest ujmowana w wysokosci szacunkowej ceny sprzedazy
dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej pomniejszonej o szacunkowe koszty wykonczenia
i koszty niezbedne aby doprowadzi¢ sprzedaz do skutku.

Wartos¢ zapaséw pomniejszajg odpisy aktualizacyjne tworzone w przypadku, gdy mozliwa do
uzyskania warto$¢ netto (stanowigca cene netto pomniejszong o upusty, rabaty oraz koszty zwigzane z
dokonaniem sprzedazy) jest nizsza od ceny nabycia (kosztéw wytworzenia), ustalone indywidualnie dla
kazdego asortymentu zapasow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
depozyty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Kredyty w rachunkach biezacych wykazywane sg w bilansie jako kredyty krotkoterminowe.
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng jest wykazywana jako
oddzielna pozycja kapitatow wtasnych.
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Koszty emisji akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatow.
Kredyty bankowe i pozyczki

Poczatkowo kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty transakcji, tj. koszty
zwigzane z ich uzyskaniem.

W kolejnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy ustalaniu ktérej uwzgledniane sg koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzan.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego biezgcego jest oparta na zysku danego okresu ustalonym
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Lacznie obcigzenie podatkowe uwzglednia podatek
biezacy i podatek odroczony ustalany metoda bilansowa, ktéry wystepuje w zwigzku z przejsciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw, a ich wartoscia
podatkowa.

Podatek odroczony ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w
roku powstania zobowigzania na podstawie uchwalonych przepiséw podatkowych obowigzujacych w roku
rozliczenia rezerw i aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztoSci.

Sktadnik aktywow oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane w
skonsolidowanym bilansie, jezeli jednostki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut do
przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezacego podatku dochodowego oraz, gdy
aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg
wiadze podatkowg na tego samego podatnika.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wéwczas, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje konicznos¢ wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Przychody

Przychody uznawane sa w wartosci godziwej korzysci ekonomicznych otrzymanych badz
naleznych, ktérych wysoko$¢ mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

(a) przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody sg ujmowane:

e jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci zostaly przekazane
nabywcy,

e jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzenie sprzedanymi towarami,
produktami i ustugami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec
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towardéw, do ktérych ma sie prawo wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakdiji,

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Przychody wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz z
uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéw.

Przychody ze sprzedazy krajowej sg uznawane w momencie dostarczenia towaru. W przypadku
sprzedazy eksportowej przychody sa ujmowane w momencie wydania towaru kupujacemu.

W przypadku sprzedazy poprzez sie¢ filiantéw, z ktérymi podpisano umowy o wspétpracy, przychod
ze sprzedazy uznawany jest w momencie sprzedazy towarow przez [lelianta.

(b) Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizaciji
transakcji na dzieh bilansowy. Wynik transakcji oceniany jest jako wiarygodny jezeli sptonione sg
wszystkie nastepujace warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgciji,

o stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

(c) przychody odsetkowe

Przychody z tytutu odsetek sg uznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, jezeli ich otrzymanie jest uprawdopodobnione a ich wysoko$¢ moze by¢
okreslona w wiarygodny sposob.

(d) dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg uznawane w momencie ustalenia praw do ich uzyskania, jezeli ich
otrzymanie jest uprawdopodobnione a ich wysokosé moze by¢ okreslona w wiarygodny sposob.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza, w takiej wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest, Zze nastgpi zmniejszenie korzysci ekonomicznych jednostki, ktére mozna
wiarygodnie wycenic.

Koszty wynikajace z obcigzen Spofki przez filiantéw, z tytutu wynagrodzenia za dokonang w imieniu
jednostki sprzedaz towardw, sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza.

Koszty z tytutu wynajmu powierzchni biurowej oraz magazynowej ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat w okresie, ktdérego dotyczaca. Kwoty refakturowane na filiantéw nie sg uznawane jako przychdéd, ale
pomniejszaja odpowiednie pozycje kosztow jednostki.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sg odnoszone w cigezar rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Informacja dodatkowa — | kwartat 2005 roku
16



inter cars

czesci do samochodow

Efekt zastosowania nowych zasad rachunkowosci

(w tys. zf)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy na zobowigzania
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

31.12.2004 przekszt 31.12.2004
przed
przekszt MSSF po przekszt
59 403 59 403
1412 1412
7185 321 7 506
338 2 340
269 269
68 607 323 68 930
184 584 184 584
58 861 58 861
508 508
6 725 6 725
250 678 - 250 678
319 285 323 319 608
23 642 23 642
21415 21415
28 291 28 291
20 522 323 20 845
93 870 323 94 193
4 250 4 250
1347 1347
5 597 - 5597
91 524 91 524
126 191 126 191
169 169
1934 1934
219 818 - 219 818
319 285 323 319 608
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(w tys. zf)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

Kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezgcego

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy na zobowigzania
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

31.03.2004 przekszt 31.03.2004
przed przekszt MSSF po przekszt
51401 51401
1387 1387
1818 (36) 1782
530 (4) 526

0

55 136 (40) 55 096
138 508 138 508
62 878 62 878
564 564
5254 5254
207 204 - 207 204
262 340 (40) 262 300
23642 23 642
21415 21415
28 291 28 291
1849 (40) 1809
75197 (40) 75157
380 380

722 722
1102 - 1102
80 627 80 627
103 967 103 967
111 111
1336 1336
186 041 - 186 041
262 340 (40) 262 300
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przed przekszt po przekszt

(wiys. zl) 1.01.2004 - 1.01.2004 -
31.03.2004 przekszt 31.03.2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 130 602 130 602
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (100 588) (2 297) (102 885)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30 014 (2 297) 27 7117
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (17 183) (17 183)
Koszty ustugi dystrybucyjnej (9 751) (9751)
Pozostate przychody/koszty, netto 1180 1180
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4260 (2 297) 1963
Przychody finansowe 4 494 (4 392) 102
Réznice kursowe 1506 1506
Koszty finansowe (6 471) 5143 (1 .328)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2283 (40) 2243
Podatek dochodowy (434) (434)
Zysk (strata) netto 1 849 (40) 1 809

Wycena wartosci udziatow w spotkach zaleznych

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (,PSR”) udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyrazone
w walutach obcych przeliczane sg na PLN na dzieh bilansowy. Powstajgca nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi réznicami kursowymi lub ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi ujmowana
jest odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych okresu. Wedtug zasad rachunkowo$ci
ustalonych zgodnie z MSSF udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyrazone w walutach obcych
przeliczane sg na PLN wedilug kursu na dzieh nabycia udziatéw i w tej wysokosci sa wykazywane w
bilansie nie podlegajac przeliczeniu na dzieh bilansowy.

W zwigzku z powyzszym dokonano odwrécenia skutkow wyceny bilansowej udziatéw odnoszac je
na zysk netto, w czesci dotyczacej tego danego okresu.

Réznice kursowe

Zgodnie z PSR réznice kursowe powstajgce na skutek przeliczenia na PLN operacji gospodarczych
ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych w postaci odrebnej pozycji. Wedlug zasad
rachunkowosci ustalonych zgodnie z MSSF zrealizowane réznice kursowe, ktére w ten sposob powstaja,
koryguja koszt sprzedanych towardéw i materiatéw.

W zwigzku z powyzszym dokonano reklasyfikacji wartosci zrealizowanych réznic kursowych
poprzez korekte pozostatych przychodéw/kosztow finansowych oraz korekte wartosci sprzedanych
towaréw. Dokonana reklasyfikacja nie spowodowata zmiany zysku netto ani Zadnej innej pozycji kapitatéw
wiasnych.

Niezrealizowane roéznice kursowe Spoétka wykazata w oddzielnej pozycji rachunkéw zyskow i strat.
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7. Zmiany w podatku odroczonym i odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow
W | kwartale 2005 roku nie miata miejsca zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
od oso6b prawnych.

tacznie rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 31 marca 2005 roku
osiggneta warto$¢ 1.347 tys. zt. W tym okresie spotka nie posiadata aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

W | kwartale 2005 roku nie dokonano zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
aktywow.

8. Stosowane kursy walut do przeliczenia danych za 1 kwartat 2005 roku

Wszelkie prezentowane w raporcie dane finansowe Spétki w EUR zostaty przeliczone przy
zastosowaniu nastepujacych kursow:

1 kw 2005 1 kw 2004
kurs na 31.03.2005 roku 4,0837 4,7455
$redni kurs w okresie od 1.01
do 31.03 2005 roku 4,0153 4,7938

Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO zastosowano
nizej podane zasady:

e dla danych wynikajacych z rachunku zyskéw i strat — Sredni kurs stanowiacy $rednig
arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesiaca w danym okresie
ogtoszonych przez Prezesa NBP

e dla danych wynikajacych z bilansu — kurs na 31.03.2005 roku stanowiacy sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2004 roku ogtoszony przez Prezesa NBP

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w | kwartale 2005 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Inter Cars jest importerem i dystrybutorem czesci zamiennych do samochodéw osobowych
oraz pojazdow uzytkowych. Oferta Spotki obejmuje réwniez wyposazenie warsztatowe, w szczegolnosci
urzadzenia do obstugi i naprawy samochoddw oraz czesci do motocykli i tuningu. W ofercie towarowej
znajdujg sie gtéwnie czesci do samochoddéw produkowanych w Europie oraz w Japonii i Korei
Potudniowe;.

Inter Cars oferuje najszerszy asortyment czesci samochodowych w Europie Wschodniej.
Posiada w swojej ofercie zaréwno czesci oryginalnych (zgodnie z definicja BER 1400/2001) jak rowniez
czesci o porownywalnej jakosci.

Spotka dysponuje nowoczesnym zapleczem magazynowym, na kitory sklada sie powstaty w
2000 roku magazyn centralny w Czastkowie Mazowieckim koto Warszawy o powierzchni 18.000 m2 (wraz
z biurami), 45 filii, magazyn regionalny w Poznaniu, magazyn regionalny w Tychach i sp&tki zalezne na
Ukrainie oraz w Czechach.

Jak wynika z szacunkéw Zarzadu udziat Spotki w niezaleznym rynku wtérnym czesci zamiennych
osiagnat okoto 6,4% w 2002 roku, okoto 8,4% w 2003 roku i okoto 11,4% w 2004 roku, przy czym Spétka
jest najwiekszym w Polsce podmiotem w swojej branzy. W segmencie aut produkcji ‘zachodniej’
udziat Spétki w 2004 roku szacowany jest na okoto 15%.

Staty wzrost liczby samochodéw w Polsce, w tym import samochodéw uzywanych, liberalizacja
przepisow skutkujaca otwarciem dostepu niezaleznych sieci dystrybucji czesci zamiennych do
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autoryzowanych sieci napraw samochodéw oraz zmiany w technologiach produkcji samochodow
otwierajg przed branza dystrybucji czesci zamiennych ponadprzecietne mozliwosci wzrostu. Dzieki
dostosowaniu oferty towarowej do struktury sprzedazy nowych i uzywanych samochodéw oraz
struktury parku samochodowego oczekiwany jest przez Zarzad staly wzrost przychodow Spotki.

Strategia Spotki jest sprzedaz markowych czesci zamiennych i stale poszerzanie oferty
czesci zamiennych o towary wysokiej jakosci pochodzace od uznanych, swiatowych producentow,
dostarczajgcych swoje wyroby producentom samochodéw na pierwszy montaz oraz do autoryzowanych
sieci sprzedazy samochodow.

Celem Spoéfiki jest zbudowanie dominujacej w Polsce sieci dystrybucyjnej czesci zamiennych
do samochodoéw, z jednoczesnie silng reprezentacja na nowych rynkach Europejskich,
przynoszacej stabilne zyski i pozwalajacej na rozszerzanie dziatalnosci poprzez przejmowanie innych
podmiotéw dziatajacych w branzy dystrybucji i logistyki. Spotka zamierza osiggna¢ udziat na polskim
rynku na poziomie 25-30% w ciagu 10 lat.

Inter Cars wraz z kilkunastoma najwigkszymi firmami sektora, powotat do zycia Grupe Inicjatywng —
stowarzyszenie reprezentujace branze dystrybutorow czesci zamiennych do samochoddw.
Przewodniczacym tymczasowego Komitetu Zatozycielskiego zostat Krzysztof Oleksowicz, Prezes Zarzadu
Inter Cars. Systematyczne spotkania w ramach Stowarzyszenia pozwalajg na wymiane pogladow
przedstawicieli branzy motoryzacyjnej, a tym samym utatwiajg dialog pomiedzy silnie konkurujacymi ze
sobg firmami. Jednym z celéw Stowarzyszenia jest podjecie wspdlnych dziatan majgcych na celu
rozwiniecie rynku poprzez podniesienie kultury technicznej kierowcow w zakresie eksploataciji
samochodow. Organizacja, w niedalekiej przysziosci ma na celu zapewnienie ochrony interesow firm
dziatajacych w sektorze, a takze reprezentowac interesy podmiotéw zrzeszonych wobec organéw
ustawodawczych i wykonawczych panstwa.

W | kwartale 2005 roku nie miaty miejsca istotne niepowodzenia.

9.1 Realizacja strategii rozwoju
Jednoczes$nie mialy miejsce nastepujgce istotne dokonania:
o rozwoj sieci dystrybucji w Polsce

W ramach strategii rozwoju sieci dystrybucji na terytorium Polski, powstaty kolejne filie. Na koniec
marca 2005 roku, sie¢ dystrybucji liczyta tgcznie 47 fili. Do dnie publikacji niniejszego raportu
utworzona zostata 1 filia — tgczna liczba filii wzrosta do 48.

e rozwoj nowych projektéw — Inter Motors

Na poczatku 2005 roku powotany zostat projekt Inter Motors. Mys$la przewodnia, jaka przyswieca
tworzeniu Projektu, jest zbudowanie sieci sprzedazy Triumph Motorcycles LTD na bazie
wyspecjalizowanych motocyklowych sklepéw detalicznych na terenie catego kraju. Zasada jest
stworzenie jak najwiekszej dostepnosci czesci zamiennych, materiatdw eksploatacyjnych,
akcesoriéw, ubioréw i samych motocykli, zaréwno nowych jak i uzywanych.

9.2 Walne Zgromadzenie Inter Cars S.A. — 15 kwietnia 2005 roku

W dniu 15 kwietnia 2005 roku, tj. po dniu na ktéry sporzgadzono niniejsze sprawozdanie, odbyto sie
Walne Zgromadzenie Inter Cars S.A. kitére dokonato zatwierdzenia sprawozdan finansowych Inter Cars
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Inter Cars S.A. za 2004 rok, uchwalito dywidende w wysokosci 0,17 zt na
jedna akcje, udzielito absolutorium czionkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, uchwalito Regulamin
Walnego Zgromadzenia i przyjeto uchwate w zakresie przestrzegania przez Inter Cars S.A. zasad tadu
korporacyjnego.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej po 5% ogolnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki:
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Krzysztof Oleksowicz - 4 000 000 gtoséw, stanowigcych 55,8% gtoséw przystugujacych na WZ,
Andrzej Oliszewski — 1 600 000 gtoséw, stanowigcych 22,3% gtoséw przystugujacych na WZ,

e Jolanta Oleksowicz-Bugajewska — 604 504 gtoséw, stanowigcych 8,4% gtoséw przystugujacych
na WZ,

¢ Michat Oleksowicz — 720 000 gtosow, stanowigcych 10,0% gtoséw przystugujacych na WZ.

10. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniety wynik finansowy w | kwartale 2005 roku

| kwartat 2004 roku byt kolejnym kwartatem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. Najwazniejsze
czynniki i zdarzenia majace wptyw na wyniki przedstawiono ponize;.

zmiana
1Q2005 2004 1Q2004 1Q2005 1Q2004 1Q20005/1Q20004

('000) pin pin pin euro euro pin euro
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody 143419 606 062 130 602 35718 27244 9,8% 31,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36720 148553 27717 9145 5782 32,5% 58,2%
Zysk (strata) na dziatainosci 5582 25877 1963 1390 409  1844% 239,5%
operacyjnej

Réznice kursowe (2 973) 6 547 1506 (741) 314

Koszty odsetkowe, netto (2524) (6072) (1023) (629) (213)
Zysk (strata) netto 68 20845 1809 17 377
Bilans
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5817 6725 5254 1425 1107 10,7% 28,7%
Suma bilansowa 338556 319608 262 300 82904 55273 29,1% 50,0%
Kredyty, pozyczki, leasing finansowy 147 684 130441 104 347 36164 21989 41,5% 64,5%
Zysk na 1 akcje 0,01 1,76 0,15 0,00 0,03
Kapitat wiasny 94261 94193 75157 23082 15838 254%  457%

Inne dane finansowe
Marza na sprzedazy (1) 25,6% 24.5% 21,2%
Marza EBITDA (2 6,2% 6,0% 3,1%
(1) Marza na sprzedazy zostata zdefiniowana jako iloraz zysku brutto na sprzedazy i przychodéw.

(2) EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto przed amortyzacja, przychodami (kosztami) finansowymi netto, réznicami kursowymi
oraz podatkiem dochodowym.

10.1 Podstawowe czynniki i zdarzenia majace wpfyw na wyniki

Przychody ze sprzedazy w 1 kwartale 2005 roku byty o 10% wyzsze niz w analogicznym okresie
2004 roku w ujeciu w PLN, natomiast o 31% w EUR. Jedng z przyczyn nizszego tempa wzrostu
przychodéw ze sprzedazy w 1 kwartale br. byta istotha zmiana kursu EUR. Sredni kurs EUR byt o
przeszio 16% nizszy w okresie od stycznia do marca 2005 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2005 roku. Znaczaca czes¢ przychoddw ze sprzedazy Spéiki pochodzi ze sprzedazy eksportowej, tak
wiec znaczace wahania kursu EUR majg istotny wptyw na taczng wartos¢ przychodéw. W 1 kwartale 2005
roku udziat eksportu w przychodach tacznie ksztattowat sie na poziomie 20%. Wptyw na taczng wartos¢
przychodow miaty réwniez warunki pogodowe, a w szczegolnosci nizsze niz w poprzednich latach opady
Sniegu w okresie zimowym oraz pozniejsze rozpoczecie wiosny. Skutkiem pierwszego z wymienionych
czynnikdw byt nizszy od oczekiwanego wzrost sprzedazy towardw typowo zimowych lub szczegdinie
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czesto nabywanych w tym okresie (np. opony zimowe, akumulatory, itp.) a drugiego — opdznienie
rozpoczecia sezonu napraw wiosennych.

Spotka stale poszerza sie¢ sprzedazy — na koniec marca liczyta ona 47 filii jak réwniez wprowadza
do sprzedazy nowe linie towarowe. Lacznie w 1 kwartale br. przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
uzupetniajacych tradycyjng dziatalnos¢ stanowity prawie 26% tacznych przychodéw. Sktadaty sie na nie:
opony, $rodki smarne i chemia, wyposazenie warsztatowe, czesci motocyklowe, akcesoria samochodowe,
blachy, lakiery, towary sprzedawane pod wiasng marka, spedycja i in. Sprzedaz w ramach nowych linii
towarowych systematycznie rosnie i stymuluje sprzedaz tradycyjnych linii (w tym poprzez realizacje
przedsiewzie¢ sieci niezaleznych warsztatéw ,Q-Service” i ,Auto-Crew” oraz projektu zarzadzania flotami
samochodowymi). W ocenie Zarzadu state poszerzania asortymentu o komplementarne linie towarowe
stanowi istotne czynnik warunkujacy rozwdj Spétki w najblizszej przysziosci.

Zysk brutto ze sprzedazy wzrost o prawie 33% w ujeciu PLN i 58% w ujeciu EUR. Wzrost ten
zawdziecza Spotka gtéwnie wzrostowi marzy na sprzedazy, w szczegolnosci wzrostowi udziatu sprzedazy
towaréw o wyzszych marzach (w tym nastgpit wzrost udziatu w sprzedazy nowych linii towarowych
charakteryzujacych sie wyzszym poziomem marz od czesci tradycyjnych linii).

Marza na sprzedazy ulegta istotnemu zwiekszeniu w br. Lacznie w pierwszych trzech miesigcach
2005 roku osiggneta poziom prawie 26%. W analogicznym okresie 2004 roku — 21%.

Strukture kosztow w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

1 kwartat 2005 1 kwartatl 2004

amortyzacja 3315 2 051
zuzycie materiatéw i energii 1057 1048
ustugi obce 17 974 14 968
w tym: ustuga dystrybucji 12 536 9751
podatki i optaty 388 351
wynagrodzenia 6 096 5206
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1322 913
pozostate koszty rodzajowe 1832 2 398
tacznie koszty w uktadzie rodzajowym 31985 26 934

Koszty ustugi dystrybucji - udziat podmiotu zarzadzajacego filia w zrealizowanej marzy. Marza
zrealizowana na sprzedazy przez filie dzielona jest miedzy filianta i Inter Cars w stosunku 50/50. System
filii oparty jest na zasadzie powierzenia zarzadzania punktem dystrybucyjnym (filiq) zewnetrznym
podmiotom. Sprzedaz dokonywana jest w imieniu Inter Cars. Zewnetrzne podmioty (filianci) zatrudniajg
pracownikéw i pokrywajg biezace koszty funkcjonowania z przychoddw, ktérymi jest udziat w
zrealizowanej marzy na sprzedazy towaréw. Rozliczenie udziatlu w marzy dokonywane jest w okresach
miesiecznych. Spoétka zapewnia wiedze organizacyjng i logistyczna, kapitat, dostawcow czesci, petny
asortyment i jego dostepnosé¢, znak firmowy. Filiant wnosi w struktury Inter Cars znajomosc¢ lokalnego
rynku, lojalnos¢ obstugiwanych klientow, doswiadczonych pracownikow. Ryzyko dziatalnosci danego
podmiotu (filii) ponoszone jest przez przedsiebiorce, ktory prowadzac wilasng dziatalno$¢ gospodarcza
optymalizuje zasoby, jakie pozostajg w jego dyspozyciji.

Koszty ustugi dystrybucji byly wyzsze o 28,6% w br. w poréwnaniu do 2004 roku. Wzrost ten
wynikat ze zwiekszenia liczby filii (z 38 na koniec marca 2004 do 47 na koniec marca 2005 roku) oraz ze
zmiany kanatow sprzedazy, tj. wzrostu skali sprzedazy realizowanej za posrednictwem filii (z 63% tgcznej
sprzedazy w pierwszym kwartale 2004 roku do 70% w pierwszym kwartale 2005 roku), zgodnej ze
strategig Spétki zmierzajaca do rozwoju ogolnopolskiej sieci sprzedazy filialnej, pozwalajacej na dotarcie
do klientéw we wszystkich rejonach kraju.

tacznie koszty rodzajowe wzrosty o 18,8% w pierwszym kwartale br. w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2004 roku. Po wytaczeniu kosztow ustugi dystrybucyjnej stopa wzrostu kosztéw rodzajowych
byta nizsza i osiggneta 13,2%. Koszty rosty gtéwnie na skutek wzrostu kosztéw amortyzacji (o prawie
62%) oraz wzrostu kosztow wynagrodzen oraz Swiadczen i ubezpieczen spotecznych (facznie o0 21%). W
celu podtrzymania wysokiej stopy wzrostu oraz w celu realizacji dalszych planéw rozwojowych, Spétka
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istotnie zwiekszyta zatrudnienie. Na koniec pierwszego kwartatu 2005 roku tacznie zatrudnionych byto 533
pracownikéw, tj. o 16% wiecej niz na koniec pierwszego kwartatu 2004 roku. Ponadto na wielko$¢
sprzedazy w marcu br. miato negatywny wptyw ‘przesuniecie’ Swiat Wielkanocnych z drugiego kwartatu.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej obejmuje (netto) gtdéwnie wynik na sprzedazy
Srodkéw trwatych, skonta i upusty, reklamacje, odszkodowania, rdznice inwentaryzacyjne oraz
reklamacije.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej byt o 33% wyzszy w br. niz w pierwszym kwartale 2004 roku.
Wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej Spotka zawdziecza przede wszystkim wzrostowi zrealizowanej
marzy na sprzedazy. Dodatkowo wzrost amortyzacji pozwolit na zwiekszenie marzy EBITDA z 3,1% w
2004 roku do 6,4% w br.

Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu odsetek (z tytutu srodkéw na
rachunkach bankowych, z tytutu pozyczek oraz przeterminowanych naleznosci). Koszty finansowe
stanowig gtéwnie koszty z tytutu kredytéw i pozyczek. W tym, koszty odsetek od kredytéw bankowych
osiggnety warto$¢ 2.470 tys. zt w pierwszym kwartale 2005 roku i 1.115 tys. zt w pierwszym kwartale 2004
roku. Réznice kursowe Spoétka prezentuje w oddzielnych pozycjach. Zrealizowane transakcyjne réznice
kursowe korygujg koszty sprzedanych towaréw, za$ pozostate réznice kursowe wykazywane sg w
oddzielnej pozycji rachunku zyskow i strat. W 1 kwartale br. z tytutu ujemnych niezrealizowanych réznic
kursowych Spoétka pomniejszyta wynik o 2.973 tys. zt. Jednoczes$nie wykazany zostat zysk z tytutu
zrealizowanych réznic kursowych w wysokosci 2.899 tys. zt. W analogicznym okresie 2004 roku wynik byt
wyzszy z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych o 1.546 tys. zt. Zrealizowane ujemne réznice
kursowe osiagnety wartos¢ 2.297 tys. zt.

Zysk brutto w pierwszym kwartale 2005 roku byt nizszy niz w 2004 roku w pierwszych trzech
miesigcach gléwnie z uwagi na wynik na dziatalnosci finansowej. Rozwdj Spétki finansowany jest
kapitatem wlasnym oraz kredytami bankowymi. Rosnaca wartos¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych
(oraz pozyczek i leasingu finansowego) spowodowata istotny wzrost kosztéow finansowych zwigzanych z
obstugg dtugu. Na koniec marca 2005 roku zadtuzenie odsetkowe osiggneto warto$¢ 147.684 tys. zi, za$
na koniec marca 2004 roku — 104.347 tys. zt.

10.2 Podstawowe czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wplyw na wyniki

W | kwartale 2005 roku zdarzeniem, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacym wptyw
na osiagniety wynik finansowy, byla pézno rozpoczeta i przedtuzajgca sie zima, ktéra miata wptyw na
wielkos$¢ sprzedazy towardw typowo zimowych (nizsza niz oczekiwana) oraz towaréw z przeznaczeniem
na wiosenne remonty (opdznienie).

11. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym na ktéry sporzadzono raport, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzgdzono raport nie wystapity zdarzenia mogace w istotny sposéb wptynaé na
przyszte wyniki Spotki.

12. Zobowigzania warunkowe i poreczenia
Wartos¢ zobowigzan warunkowych i udzielonych poreczen nie ulegta zmianie od dnia 31.12.2005
roku. W IV kwartale 2004 roku Spétka udzielita poreczenia kredytu obrotowego spétkom zaleznym: Feber

Sp. z 0.0. oraz Eltek Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ poreczenia dla obu spoétek osiggneta wartos¢ 5.000 tys. zt.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na 2005 rok

Inter Cars S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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14. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzieh 5 maja 2005 roku

Akcjonariusz Liczba akcji taczna Udziat Udziat
wartosé w kapitale w ogolnej
nominalna zakladowym | liczbie gloséw
(zh (%) (%)
 Krzysztof Oleksowicz = 4978271 9956542 42,10% 42,10%
|Andrzej Oliszewski = 1603000 3206000 13,50% 13,50%
 Michat Oleksowicz 720000 | 1440000 6,10% 6,10%
Jolanta Oleksowicz - Bugajewska 604 504 1209 008 5,11% 5,11%

W | kwartale 2005 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietéw akciji.

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. jednostkowego i
skonsolidowanego raportu rocznego (25 marca 2005 roku) roku nie mialty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji Inter Cars S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

tacznie osoby nadzorujgce i zarzadzajace posiadajg 7 202 975 akcji, co stanowi 61% gtoséw na
i Walnym Zgromadzeniu Inter Cars.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2005 roku nie wszczynano przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
taczna wartos$¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Inter Cars S.A.

Jednoczesnie informujemy, ze nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktorych
taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Inter Cars S.A.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | kwartale 2005 roku emitent zawart z podmiotami zaleznymi transakcje o wartosci 8.669 tys. zi.
Wyrazong w ziotych réwnowarto$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi Spoétka przekroczyta w przypadku
transakgciji z Inter Cars Ukraina i Feber. Transakcje z tymi podmiotami sg typowe i rutynowe i ich charakter
oraz warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke i jednostki od niej
zalezne.
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Szczegotowe dane na temat wartosci transakcji z jednostkami zaleznymi prezentuje ponizsza
tabela:

1.01.2005 - 31.03.2005

tys. zt

Naleznosci, w tym: 13 300
Inter Cars Ukraine 4 805
Q-Service Sp. z 0.0. 0
Eltek Sp. z o.0. 8
Inter Cars Ceska Republika 4023
Feber Sp. z o.0. 4 464
Zobowiagzania, w tym: 732
Inter Cars Ukraine 0
Q-Service Sp. z 0.0. 56
Eltek Sp. z o0.0. 44
Inter Cars Ceska Republika 495
Feber Sp. z o0.0. 137
Przychody w okresie obrotowym, w tym: 8 669
Inter Cars Ukraine 3998
Q-Service Sp. z 0.0. 2
Eltek Sp. z o.0. 569
Inter Cars Ceska Republika 602
Feber Sp. z o0.0. 3498
Koszty w okresie obrotowym, w tym 8 051
Inter Cars Ukraine 3831
Q-Service Sp. z 0.0. 0
Eltek Sp. z 0.0. 520
Inter Cars Ceska Republika 575
Feber Sp. z o.0. 3126

taczna wartos¢ pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym osiggneta wartos¢ 3.332 tys. zt.
taczna wartos¢ pozyczek udzielonych Spoétce przez podmioty zalezne osiagneta wartos¢ 380 tys. zt.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | kwartale 2005 roku emitent nie udzielat poreczen spétkom zaleznym.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kwartale 2005 roku nie wystapity inne istotne czynniki mogace mie¢ wptyw na ocene sytuac;ji
kadrowej, majatkowej, finansowej czy tez wyniku finansowego.

20. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze czynniki, jakie zdaniem Zarzadu beda miaty wptyw na wyniki finansowe w Il kwartale
2005 roku sa nastepujace:

V' wzrost kosztéw ustugi dystrybucji w rezultacie planowanego wzrostu liczby filii, przy czym
wzrost bedzie proporcjonalny do wartosci sprzedazy realizowanej przez filie;
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v’ zmiany marzy na sprzedazy zaleznej przede wszystkim od warunkéw rynkowych i koniecznosci
dostosowania cennika do zmieniajacych sie warunkow konkurencyjnych oraz warunkéw dostaw
i zmian kurséw EUR i USD;

v’ zmiany stép procentowych ktoére poprzez warto$¢ odsetek od zaciggnietych kredytéw beda
miaty wplyw na wysokos$¢ ponoszonych kosztéw finansowych;

v naprawy samochodéw sprowadzonych z Europy po liberalizacji przepiséw dotyczacych importu
uzywanych samochodéw powinno w istotnym stopniu wplyngé na zwiekszenie popytu na
towary Spofki.
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